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Zinswende geht an Sparern vorbei

Seit Juli hat die Europaische Zentralbank (EZB) ihre Leitzinsen um drei Prozentpunkte erhoht. Die Zinstiberschiisse
der Banken sind gestiegen, auch Kredite haben sich kréftig verteuert. Doch die Guthabenverzinsung zieht nicht mit.

VON BARBARA SCHADER

FRANKFURT. Die Zinswende ist da - zum
leidwesen der Kreditnehmer. Sparer da-
gegen werden von vielen Finanzinstituten
weiter mit Minizinsen nahe null abgespeist,
jedenfalls wenn sie auf Tagesgeld oder kurz-
fristig verfiigbare Sparkonten setzen.

Dabei erhalten Banken und Sparkassen
fiir ihre Einlagen bei der EZB derzeit einen
Zinssatz von 2,5 Prozent per annum (aufs
Jahr hochgerechnet). Fiir alle deutschen Kre-
ditinstitute zusammen bedeute dies 2023
Zinsertrige von mindestens 25 Milliarden
Euro, schiitzt der Verein Finanzwende. Sie
sollten ,den EZB-Einlagenzins an ihre Kun-
dinnen weitergeben®, fordert Finanzwende-
Experte Michael Peters.
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Milllarden Euro betrigt der Nettogewinn
der Deutschen Bank, den das Kreditinstitut
im vergangenen Jahr erzielt hat - auch
dank der Zinswende der EZB.

Bankenvertreter weisen darauf hin, dass
sie auch die von der EZB noch bis vergange-
nen Juli geforderten Negativzinsen nicht
vollstindig an die Kunden weitergegeben
haben. Bei den meisten Instituten waren
Guthaben von Kleinsparern von Minuszin-
sen befreit, wobei die Freibetrige iiber die
jahre immer niedriger wurden.

Nach Berechnungen der auf Finanz-
dienstleister spezialisierten Unternehmens-
beratung Barkow Consulting zahlten die
deutschen Kreditinstitute von 2014 bis Ende
2021 Negativzinsen im Volumenvonrund 16
Milliarden Euro an die EZB. Diese Belastung
werde durch die Ertréige, die nach Anhebung
des EZB-Einlagenzinses allein dieses Jahr zu
erwarten seien, mehr als ausgeglichen, hebt
Finanzwende-Experte Peters hervor.

Tatsiéchlich haben einige Kreditinstitute
schon im vergangenen Jahr von der Zins-
wende profitiert. Beispiel Deutsche Bank:
Das Institut erzielte mit einem Nettogewinn
von mehr als fiinf Milliarden Euro das beste
lahresergebnis seit 2007, auch dank hoherer
Zinsen. Bei der Direktbank ING Deutschland
stieg der Zinsiiberschuss um 14 Prozent auf
2,2 Milliarden Euro.

Fiir viele kleinere Institute war der
schnelle Zinsanstieg indes eine zweischnei-
ilige Angelegenheit, wie das Beispiel der ba-
ilen-wiirttembergischen Sparkassen zeigt.
Zwar erzielten auch sie 2022 einen hoheren
Zinsiiberschuss als im Vorjahr, gleichzeitig
mussten sie aber hohe Abschreibungen auf
ihre Wertpapierbestdnde vornehmen.

Der Hintergrund: Die Kurse von Anleihen
und anderen festverzinslichen Wertpapie-
ren, die noch in der Niedrigzinsphase erwor-
ben wurden, sind aufgrund der Zinswende
singebrochen. Da die Sparkassen diese
Papiere iiberwiegend bis zur Endfilligkeit

Zinswende

Die Entwicklung der Darlehenszinsen folgt ihren eigenen Regeln

Baugeld Die Zinsen fiir Im-
mobilienkredite zogen
schon vor einem Jahr an,
Monate bevor die Européi-
sche Zentralbank (EZB) ihre
Leitzinsen erhdhte. Die Ver-
zinsung dieser meist lang-
fristigen Kredite richtet sich
nach den Renditen von Bun-
desanleihen. Diese werden
an der Borse gehandelt, wo
schon Anfang 2022 auf Zins-

erhdhungen spekuliert wur-
de. Derzeit ist das Gegenteil
zu beobachten: Die Anleihe-
Renditen sind seit Jahresbe-
ginn leicht gesunken, weil
die Markte mit einer baldi-
gen Zinspause rechnen.
Entsprechend gingen auch
die Bauzinsen etwas zuriick.

Ratenkredite Diese Darle-
hen werden von den Banken

Die Notenbanken heben den Leitzins an

zum Beispiel mit Festgeld-
einlagen gegenfinanziert -
wenn dort die Zinsen stei-
gen, verteuern sich spiegel-
bildlich auch die Kredite.
Laut FMH-Finanzberatung
ist der durchschnittliche
Zinssatz flr einen Ratenkre-
dit tiber 10 000 Euro mit drei
Jahren Laufzeit seit Friihjahr
2022 von vier auf rund sechs
Prozent gestiegen. bsa

Entwicklung der Leitzinsen
Angaben in Prozent
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halten und dann sowieso den urspriinglich
angelegten Betrag zuriickbekommen, han-
delt es sich um ein voriibergehendes Prob-
lem. Gleichwohl ist das Jahresergebnis der
baden-wiirttembergischen Sparkassen
unter dem Strich um 48 Prozent auf 490 Mil-
lionen Euro gefallen.

.Wenn die EZB rechtzeitig auf die stei-
gende Inflationsrate reagiert hitte, hiitte sie
die Zinsen nicht so erratisch erhhen miis-
sen und keinen derartigen Abschreibungs-
bedarf ausgelost®, krifisiert Hans-Peter
Burghof, Professor fiir Bankwirtschaft an der
Universitit Hohenheim. Unabhingig von
dieser aktuellen Problemstellung sei es aber
auch frither so gewesen, ,dass Banken Zin-
sen auf ihre Kundeneinlagen nur zdgerlich
anheben”.
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Prozent betrdgt der Leitzins der
Europiischen Zentralbank. Er wurde
Anfang Februar um 0,5 Prozentpunkte
erhdht und soll noch weiter steigen.

Betriebswirtschaftlich gesehen gibt es
dafiir aus Sicht der Kreditinstitute nur einen
einzigen Grund: wenn sie mehr Kundenein-
lagen einwerben wollen. Viele Banken und
Sparkassen haben das derzeit nicht dringend
nétig, seit Ausbruch der Coronakrise 2020
sind die Guthaben kriiftig gestiegen. Vor al-
lem withrend der Lockdowns 2020 und 2021,
als-Reisen und Ausgehmoglichkeiten weg-
fielen, schwollen die Kundeneinlagen an.

Gleichwohl werben einzelne Banken mit
Tagesgeldzinsen von zwei Prozent und
mehr, wenn diese Konditionen auch meist
nur fiir Neukunden gelten. Besonders Di-
rektbanken und Spezialfinanzierer wie
Autobanken preschten in den vergangenen
Monaten mit solchen Angeboten vor. ,Ban-
ken, die nur im Internet aktiv sind, kénnen
nur iiber die Konditionen punkten®, sagt
Burghof dazu. ,Andere miissen erst nachzie-
hen, wenn es zu einer Erosion des Kunden-
stamms kommt.”

Bei léngerfristigen Spareinlagen wie
Festgeld oder Sparbriefen haben allerdings
auch viele Filialbanken die Zinsen bereits er-
hoht. Hier konnen die Kunden tiber ihre Gut-
haben, anders als bei Tagesgeldkonten, nicht
jederzeit verfiigen — fiir die Bank bedeutet
das mehr Moglichkeiten, mit dem Geld auch
tatséchlich zu arbeiten.

Fiir Einlagen mit zwei Jahren Laufzeit
bieten viele Filialbanken derzeit Zinsséitze
zwischen 1,5 und zwei Prozent. ,Wer einen
groferen Betrag ab etwa 50 000 Euro anle-
gen will, sollte nachfragen, ob nicht mehr
drin ist“, empfiehlt Martin Faust, Banken-
professor an der Frankfurt School of Finance.
Hohere Festgeldzinsen auch auf kleinere
Anlagebetrige lassen sich iiber Vergleichs-
portale wie Biallo, Verivox, Weltsparen oder
Check24 finden.



