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Geldpolitische Beschlusse

Der EZB-Rat hat heute beschlossen, die drei Leitzinssatze der EZB unverandert zu belassen. Die
aktuellen Daten bestatigen weitgehend seine bisherige Einschatzung der mittelfristigen
Inflationsaussichten. Es wird nach wie vor erwartet, dass die Inflation zu lange zu hoch sein wird, und
der binnenwirtschaftliche Preisdruck bleibt hoch. Zugleich ist die Inflation im September merklich
zuriickgegangen, auch aufgrund starker Basiseffekte, und die meisten Messgréen der zugrunde
liegenden Inflation sind weiter riicklaufig. Die bisherigen Zinserhohungen des EZB-Rats schlagen
weiterhin stark auf die Finanzierungsbedingungen durch. Dies dampft zunehmend die Nachfrage und

tragt so zu einem Rickgang der Inflation bei.

Der EZB-Rat ist entschlossen, fiir eine zeitnahe Riickkehr der Inflation zum mittelfristigen Ziel von 2 %
zu sorgen. Auf Grundlage seiner aktuellen Beurteilung ist der EZB-Rat der Auffassung, dass sich die
EZB-Leitzinsen auf einem Niveau befinden, das — wenn es lange genug aufrechterhalten wird — einen
erheblichen Beitrag zu diesem Ziel leisten wird. Die zukiinftigen Beschliisse des EZB-Rats werden
daflir sorgen, dass die Leitzinsen so lange wie erforderlich auf ein ausreichend restriktives Niveau

festgelegt werden.

Bei der Festlegung der angemessenen Héhe und Dauer des restriktiven Niveaus wird der EZB-Rat
auch kiinftig einen datengestiitzten Ansatz verfolgen. Die Zinsbeschliisse des EZB-Rats werden vor
allem auf seiner Einschatzung der Inflationsaussichten vor dem Hintergrund aktueller Wirtschafts- und
Finanzdaten, der Entwicklung der zugrunde liegenden Inflation sowie der Stérke der geldpolitischen

Transmission basieren.
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EZB-Leitzinsen

Der Zinssatz fiir die Hauptrefinanzierungsgeschafte sowie die Zinsséatze fir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitdt und die Einlagefazilitat werden unverandert bei 4,50 %, 4,75 % bzw.
4,00 % belassen.

Programm zum Ankauf von Vermogenswerten (APP) und
Pandemie-Notfallankaufprogramm (PEPP)

Die APP-Bestande verringern sich in einem mafvollen und vorhersehbaren Tempo, da das

Eurosystem die Tilgungsbetrage von Wertpapieren bei Falligkeit nicht wieder anlegt.

Was das Pandemie-Notfallankaufprogramm (Pandemic Emergency Purchase Programme — PEPP)
angeht, beabsichtigt der EZB-Rat, die Tilgungsbetrage der im Rahmen des Programms erworbenen
Wertpapiere mindestens bis Ende 2024 weiterhin bei Falligkeit wieder anzulegen. Das zukunftige
Auslaufen des PEPP-Portfolios wird in jedem Fall so gesteuert, dass eine Beeintrachtigung des

angemessenen geldpolitischen Kurses vermieden wird.

Der EZB-Rat wird bei der Wiederanlage der Tilgungsbetrage fallig werdender Wertpapiere im Portfolio
des PEPP weiterhin flexibel agieren, um pandemiebedingten Risiken fir den geldpolitischen

Transmissionsmechanismus entgegenzuwirken.

Refinanzierungsgeschafte

Vor dem Hintergrund von Riickzahlungen der Banken im Rahmen der gezielten l&ngerfristigen
Refinanzierungsgeschafte wird der EZB-Rat in regelmafigen Abstanden bewerten, wie gezielte
Kreditgeschafte und ihre laufende Rickzahlung zu seinem geldpolitischen Kurs beitragen.

*dek

Der EZB-Rat ist bereit, alle seine Instrumente im Rahmen seines Mandats anzupassen, um
sicherzustellen, dass die Inflation mittelfristig zu seinem Zielwert von 2 % zurtickkehrt, und um die
reibungslose Funktionsfahigkeit der geldpolitischen Transmission aufrechtzuerhalten. Dariiber hinaus
steht das Instrument zur Absicherung der Transmission (Transmission Protection Instrument) zur

Verfligung, um ungerechtfertigten, ungeordneten Marktdynamiken entgegenzuwirken, die eine
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ernsthafte Bedrohung fur die Transmission der Geldpolitik im Euroraum darstellen. Dies ermdéglicht

dem EZB-Rat eine effektivere Erfillung seines Preisstabilitdtsmandats.

Die Prasidentin der EZB wird die Uberlegungen, die diesen Beschliissen zugrunde liegen, heute um

14:45 Uhr MEZ auf einer Pressekonferenz erlautern.

Der Wortlaut, auf den sich der EZB-Rat versténdigt hat, ist der englischen Originalfassung zu

entnehmen.

Europdische Zentralbank

Generaldirektion Kommunikation

Sonnemannstrale 20, 60314 Frankfurt am Main, Deutschland

Tel.: +49 69 1344 7455, E-Mail: media@ech.europa.eu, Website: www.ech.europa.eu

Nachdruck nur mit Quellenangabe gestattet.



