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+ Die wirtschaftliche Situation stellt sich aktuell zweigeteilt dar: Auf der einen Seite hat die
binnenwirtschaftliche Dynamik im Zuge wieder leicht steigender Realléhne und einer
anhaltend positiven Investitionsentwicklung langsam an Fahrt aufgenommen. Auf der anderen
Seite hat sich die Auslandsnachfrage im Zuge der noch schwachen weltwirtschaftlichen
Entwicklung weiter eingetriibt.

¢ In der Industrie kam es erneut zu einem deutlichen Riickgang der Produktion in Héhe von 1,8

f energieintensiven Industriezweige verzeichneten nach der Stabilisierung im Vormonat wieder
ein Minus von 0,6 %. Die Auftragseingénge waren im Juli gegenliber dem Vormonat mit -11,7

Frihindikatoren deuten aktuell noch eine verhaltene Entwicklung des privaten Konsums in den

kommenden Monaten an.
» Die Verbraucherpreisinflation setzte ihren Abwartstrend im August fort. Die Teuerungsrate lag

« Die konjunkturelle Schwéche macht sich zunehmend auch auf dem Arbeitsmarkt bemerkbar.
Die Arbeitslosigkeit stieg im August saisonbereinigt (sb) merklich um 18.000 Personen. Die
auf eine verminderte Dynamik am Arbeitsmarkt hin. Insgesamit zeigt sich der Arbeitsmarkt
aber trotz der schwachen konjunkturellen Lage weiter weitgehend stabil.

« Aktuelle Friihindikatoren, wie Auftragseingénge und Geschéftsklima, aber auch die
verhaltende Entwicklung der Weltkonjunktur, deuten auf ein erneut schwaches drittes Quartal
hin; frilhestens zum Jahreswechsel 2023/24 ist mit einer splrbaren konjunkturellen Belebung
zu rechnen.

GEGENLAUFIGE BINNEN- UND AUSSENWIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

’ Nach der rezessiven Entwicklung im Winterhalbjahr 2022/23 stagnierte das Bruttoinlandsprodukt im
Friihsommer. Die vom Statistischen Bundesamt veréffentlichten detaillierten Ergebnisse lassen am
aktuellen Rand eine zweigeteilte Entwicklung erkennen. Dabei zeigen sich fiir eine
binnenwirtschaftlich getragene Erholung erste Lichtblicke: So wiesen die Nominalidhne im zweiten
Quartal infolge der Mindestiohnerhéhung, héherer Tariflohnabschliisse sowie der steuerfreien
Inflationsausgleichsprdmien den hdchsten Anstieg seit Beginn der Zeitreihe 2008 aus. Im Vergleich
zum Vorjahr waren die preisbereinigten Effektividhne erstmals seit zwei Jahren wieder leicht positiv.
Hiervon haben insbesondere die unteren Einkemmensgruppen profitiert, was zu einer Stabilisierung
des privaten Konsums beigetragen hat. Dieser Trend diirfte sich bei nachlassender Inflationsdynamik



auch im weiteren Jahresverlauf fortsetzen und zu einer schrittweisen Erholung des privaten Konsums
fahren. Als erfreulich ist auch zu werten, dass die Investitionen in Maschinen, Anlagen und beim Bau
auch im zweiten Quartal expandierten und damit positive Wachstumsimpulse setzten.

Demgegeniber stellen sich die aulenwirtschaftlichen Perspektiven aktuell deutlich ungiinstiger dar:
Die globale Wirtschaft hat zuletzt an Dynamik verloren, was sich im zweiten Quartal in einem
splirbaren Riickgang der Exporte und einem negativen Wachstumsbeitrag seitens des AuRenhandels
manifestiert hat. Vor allem die wirtschaftliche Abschwéchung des fiir den deutschen AufRenhandel
wichtigen Handelspartners China hat dabei ihre Spuren hinterlassen. Die jlingsten Riickgénge der
Einkaufsmanager-indizes, die geringeren Auftragseingange aus dem Ausland und die
verschlechterten Exporterwartungen lassen fiir die kommenden Monate keine Trendwende erwarten.

Insgesamt deuten die aktuellen Konjunkturindikatoren noch keine nachhaltige Belebung in den
kommenden Monaten an; die konjunkturelle Entwicklung diirfte damit auch im dritten Quartal nur sehr
schwach bleiben und voraussichtlich erst um die Jahreswende an Fahrt gewinnen.

WELTWIRTSCHAFTLICHES UMFELD WEITER SCHWACH

Die weltweite Industrieproduktion nahm im Berichtsmonat Juni im Vergleich zum Vormonat leicht zu

121,9 Punkte wieder etwas gefallen, da sich der Containerumschlag weltweit abgeschwécht hat. Der
Nordrange-Index ging dabei relativ gesehen deutlicher zurtick als der Umschlag in den chinesischen
Hafen. Die Schiffbewegungsdaten des Kiel-Trade-Indikators senden fiir den Welthandel im August

Der Stimmungsindikator von S&P Global ist im August auf 50,6 Punkte gefallen und liegt im Bereich
der ,wachstumsneutralen” Schwelle. Wahrend die Stimmung im Verarbeitenden Gewerbe zuletzt
wieder leicht auf 49,0 Punkte stieg, tribte sie sich bei den Dienstleistern weiter ein. Demnach bleiben
die Aussichten flr die Weltwirtschaft schwach.

Laut dem aktuellen Prognosedurchschnitt von Consensus Economics diirfte sich die wirtschaftliche

weltwirtschaftliche Nachfrage zunachst — auch laut den aktuellen Prognosen der fiihrenden deutschen
Wirtschaftsforschungsinstitute — verhalten.

SCHWACHE AUSLANDSNACHFRAGE DAMPFT EXPORTENTWICKLUNG

Die nominalen Ausfuhren von Waren und Dienstleistungen sind im Juli saison- und kalenderbereinigt

Bei den Auftenhandelspreisen wirken sich die sinkenden Energie- und Rohstoffpreise sowie der
Rickgang der Lieferkettenprobleme weiter positiv aus. Die Terms of Trade verbesserten sich im Juli

und Importe damit schwéacher ausgefallen sein.



WIRTSCHAFTLICHE SCHWACHEPHASE SETZT SICH IM HERBST FORT

Die Produktion im Produzierenden Gewerbe ist im Juli gegeniiber dem Vormonat erneut gesunken

Die Industriekonjunktur hat sich somit auch zum Beginn des dritten Quartals noch nicht von ihrer
Schwache erholt. Insgesamt schwankt die Nachfrage in der Industrie im Vormonatsvergleich weiterhin
stark aufgrund von GroBauftrégen. Im aussagekraftigeren Zweimonatsvergleich entwickelten sich die
Industriekonjunktur lasst sich daraus angesichts des eingetriibten Geschéftsklimas und der
schwachen Weltkonjunktur aber noch nicht ableiten: Angesichts der stark eingetriibten Geschéfts-
und Exporterwartungen der Unternehmen sowie der insgesamt schwachen Entwicklung der
Auftragseingénge ist eine splrbare Erholung der Industrieproduktion noch nicht absehbar.

EINZELHANDELSUMSATZ GEHT ERNEUT ZURUCK, DIE VERBRAUCHERSTIMMUNG BLEIBT
GEDAMPFT

widerspiegelt.

Der Handel mit Lebensmitteln verzeichnete im Juli im Vergleich zum Vormonat eine Erhdhung des
aufgrund der starken Verteuerung von Lebensmittein verzeichnet diese Sparte des Einzelhandels seit
25 Monaten in Folge im Vorjahresvergleich riicklaufige Umséatze. Nach wie vor sind die
Nahrungsmittel ein starker Treiber der Verbraucherpreise, auch wenn sich der Preisauftrieb bei
Nahrungsmitteln gegeniiber dem Vorjahresmonat bis zuletzt weiter abgeschwécht hat (August: +9,0



Die Frahindikatoren fur die Stimmung unter den Verbraucherinnen und Verbrauchern senden
Konsumenten im September wieder etwas ein, nachdem sie sich im August etwas erholt hatte. Sie
stagniert damit bei leichten monatlichen Schwankungen auf einem niedrigen Niveau, vor allem

im Einzelhandel hat sich im August zum vierten Mal verschlechtert und liegt unveradndert tief im
negativen Bereich, auch wenn sich die Geschéftserwartungen im August auf einem niedrigen Niveau
etwas verbessert haben. Insgesamt sprechen die Frihindikatoren am aktuellen Rand fiir eine
zunéchst gedadmpfte Entwicklung der privaten Konsumausgaben.

INFLATION WEITER RUCKLAUFIG — ENERGIEPREISE ZIEHEN WIEDER AN

auch im Vorjahresvergleich (-2,8 %) nach. Bei den Einfuhr- und Erzeugerpreisen kam es damit im
Vergleich zum Vorjahresmonat zu einem Riickgang, wie er schon lange nicht mehr zu beobachten
gewesen war (Erzeugerpreise: Okt. 2009; Importpreise: Jan. 1987). Fiir die nichsten Monate ist —
auch mit Blick auf die Preiserwartungen der Unternehmen — von einer weiter hohen, aber langsam
abflauenden Preisdynamik auszugehen. Der Preisdruck vergangener Kostensteigerungen und
Lieferkettenstdrungen ist weitgehend iberwélzt worden, Die Energiepreise liegen auf moderatem
Niveau. Die geldpolitische Straffung wirkt ddmpfend auf die Nachfrageseite. Wahrend im
Vorjahresvergleich erhthende Sondereffekte (9-Euro-Ticket, , Tankrabatt") im September entfallen,
ergeben sich steigernde Basiseffekte im Zeitraum Oktober 2023 bis Marz 2024 infolge der befristeten
Absenkung des Mehrwertsteuersatzes auf Gas und Fernwdrme. Vor diesem Hintergrund liegt das
aktuelle Prognosespektrum der Wirtschaftsforschungsinstitute fiir die Inflationsrate im Jahr 2023 bei

KONJUNKTURSCHWACHE SCHLAGT SICH ZUNEHMND AUF DEM ARBEITSMARKT NIEDER

Die konjunkturelle Schwéche macht sich zunehmend auch auf dem Arbeitsmarkt bemerkbar. Die
registrierte Arbeitslosigkeit stieg im August saisonbereinigt (sb) deutlich um 18.000 Personen. Griinde
fur diesen starken Anstieg liegen neben dem Ende der Ausbildungszeit, nach der sich Schulabgénger
und Ausbildungsabsolventen haufig zundchst arbeitslos melden, auch darin, dass nach Abschluss der
Integrationskurse fiir viele Gefllichtete zunéachst die Arbeitslosigkeit folgt.

Die Erwerbstétigkeit nahm im Juli gegeniber dem Vormonat um 15.000 Personen zu, nachdem sie im
Juniin etwa stabil geblieben war. Auch die sozialversicherungspflichtige Beschaftigung blieb im Juni
in etwa unveréndert (sb 0 Personen). Die Kurzarbeit erhdhte sich im Juni zwar leicht; die Anzeigen
verhaltenen Entwicklung im August weiterhin auf eine verminderte Dynamik am Arbeitsmarkt hin:
Wéhrend die Unternehmen weniger Neueinstellungen planen, sank die Zahl der gemeldeten Stellen
Insgesamt zeigt sich der Arbeitsmarkt aber trotz der schwachen konjunkturellen Lage weiter
weitgehend stabil, weil die Unternehmen an ihren Fachkréften festhalten.



1 In diesem Bericht werden Daten genutzt, die bis zum 12. September 2023 vorlagen. Soweit nicht
anders vermerkt, handelt es sich um Verdnderungsraten gegeniiber der jeweiligen Vorperiode auf
Basis preis-, kalender- und saisonbereinigter Daten.
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